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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstra¢des Contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, da BMC Asset
Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BMC DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no

No exercicio, a BMC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 6,185 milhdes, Patriménio Liquido de R$ 9,315 milhdes e Ativos Totais
de R$ 9,683 milhdes.

Osasco, SP, 14 de fevereiro de 2012.

Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE 9.508 2.784 CIRCULANTE 207 195
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 7 459 OUTRAS OBRIGAGOES 207 195
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5) - 2.165 Sociais e Estatutdrias (Nota 11c).. 59 1
Aplicacdes em Depésitos Interfinanceiros - 2.165 Fiscais e Previdenciarias (Nota 10a) 39 86
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS Diversas (Nota 10b) 109 108

DERIVATIVOS (NOE B) .....veuereeeuirerieieirieieieesieteies sttt sttt ene s 9.456 99
Carteira Prépria 9.346 - EXIGIVEL A LONGO PRAZO 161 130
Vinculados a Prestacéao de Garantias .. 110 99 OUTRAS OBRIGAGCOES 161 130
OUTROS CREDITOS 45 61 Fiscais e Previdenciarias (Nota 10a).... 161 130
Rendas a Receber (Nota 7a) - 18
Diversos (Nota 7b) 45 43  PATRIMONIO LiQUIDO 9.315 3.189
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 174 323 Capital:
OUTROS CREDITOS.... 174 323 - De Domiciliados no Pais (Nota 11a) 1.860 1.860
Diversos (Nota 7b) 174 323 Reservas de Lucros (Nota 11b) 7.455 1.329
PERMANENTE 1 407
INVESTIMENTOS 1 407
Outros Investimentos (Nota 8) 1 407
TOTAL 9.683 3.514 TOTAL 9.683 3.514

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Capital Reservas de Lucros Lucros
2° Semestre 31 de dezembro Eventos Social Legal Estatutarias Acumulados __ Totais
2011 2011 2010 Saldos em 30.6.2011 1.860 88 1.287 - 3.235

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 221 346 201 Lucro LiQUIdO.......cueueeereeieieiereieeeieeee e . - - - 6.138 6.138
Resultado de Operagbes com Titulos e Valores Mobilirios (Nota 6c).......... 221 346 201 Destinagdes: - Reservas... - 307 5.773 (6.080) -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA..........ccoveueas 221 346 201 - Dividendos Propostos........................ . R R R (58) (58)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS ... (101) (156) (8)
Outras Despesas Administrativas (Nota 12)..... (82) (186) (158) Saldos em 31.12.2011 1.860 395 7.060 - 9.315
Despesas Tributarias (Nota 13)..... (16) (24) (43) Saldos em 31.12.2009 1.860 78 1.088 - 3.026
Outras Receitas Operacionais (Nota 14). 13 81 268 Lucro Liquido - - - 164 164
Outras Despesas Operacionais (Nota 14) (16) (27) (75) Destinacdes: - Reservas... . - 8 155 (163) -
RESULTADO OPERACIONAL 120 190 193 - Dividendos Pagos...........ccveeeeeviininieeinininieens - - - (1) (1)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 15) 10.077 10.077 - Saldos em 31.12.2010 1.860 86 1.243 R 3.189
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO .......cccoeusisennns 10.197 10.267 193 .
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 17a & b).......... (4.059) (4.082) (29) LUOTO LIQUIO. oottt - - - - 6.185 6.185
LUCRO LiQuiDO 6.138 6.185 164 Destinagdes: - Reservas... . - 309 5.817 (6.126) -
Ndmero de cotas (Nota 11a) 1.860.000 1.860.000 1.860.000 - Dividendos Propostos...........cccccvereenicrieneenne. - - - (59) (59)
Lucro por lote de mil cotas em R$.... 3.300,00 3.325,27 88,17 Saldos em 31.12.2011 1.860 395 7.060 - 9.315

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil

22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

2° Semestre 31 de dezembro Descricao 2011 % 2011 % 2010 %
2011 2011 2010 1 - Receitas 10.295 100,8 10.477 101,8 394 167,0
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: T .
1.1) Intermediacao Financeira...........ceeu.. 221 2,2 346 3,3 201 85,2

Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuicédo Social..................... 10.197 10.267 193 ) ¢
Ajustes ao Lucro antes dos Imposto (10.061) (10.049) 20 1.2) Outras 10.074 98,6 10.131 98,5 193 81,8

(Ganho)/Perda na Venda de Investimentos ............ccoovreeenineenc s (10.077) (10.077) -

Despesas com Provisoes FISCais ... A 16 28 20 2. Insumos Adquiridos de Terceiros........... (82) (0.8) (186) (1.8) (158) (67,0)
Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social....... 136 218 213 .

(Aumento)/Redugdo em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez ............... 2.284 2.165 (192) Propaganda e Publicidade........................... (56) (0.5) (137) (1.2) (119) (50,4)

(Aumento)/Redugéo em Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Servigos do Sistema Financeiro ................. (11) 0,1) 17) 0,2) (7) (3,0)

Financeiros Derivativos e (9.352) (9.357) ©) Servigos Técnicos Especializados . (8) (0,1) (16) (0,2) (15) (6,4)

(Aumento)/Redugé@o em Outros Créditos ... 48 (21) (225)

Aumento/(Redugio) em Outras Obrigagoes .. (87) (96) 51 Outros @ 0.1 (16) (0.2) an (7.2)

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (3.875) (3.877) (6)
Caixa Ll'quido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... (10.846) (10.968) (168) 3 - Valor Adicionado Bruto (1 _2) ____________________ 10.213 100,0 10.291 100,0 236 100,0
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Recebidos - 34 186

Alienagao de Investimentos 10.483 10.483 - 4 -Valor Adicionado a Distribuir ........ccccccuee.. 10.213 100,0 10.291 100,0 236 100,0
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades de Investimentos 10.483 10.517 186
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: L -

DiVIENOS PAGOS ......vviiiiinireeieieriri ettt (1) (1) . 5-Distribuigdo do Valor Adicionado............. 10.213 100,0 10.291 100,0 236 100,0
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades de 5.1) Impostos, Taxas e Contribuigées ..... 4.075 39,9 4.106 39,9 72 30,5

Financiamentos (1) (1) - Federal ... 4.075 39,9 4.106 39,9 72 30,5
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de CaiXa........csceurenssnsaranns (364) (452) 18 = s P
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 371 459 241 5.2) Rlerlnuneragao de Capitais Proprios . 6.138 60,1 6.185 60,1 164 69,5
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo........... 7 7 459 Dividendos ........cceurvruririniniiieieieiie 58 0,6 59 0,6 1 0,4
Aumento/(Reduciao) Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa. (364) (452) 18 Lucros Retidos ........ccoeevvvvieeecieiieenen, 6.080 59,5 6.126 59,5 163 69,1

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BMC DTVM) é uma instituicdo financeira que tem
por objetivo praticar operagoes e atividades pertinentes as disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie.
E parte integrante da Organizagédo Bradesco, suas operacgdes sédo conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que
atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos e na gestéo de riscos e
suas demonstragdes contébeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragbes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n* 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com alteragdes introduzidas pelas Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizacdo das operacdes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais como: a mensuragdo de perdas estimadas com operagdes de crédito;
estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por reducéo
ao valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de titulos disponiveis para venda,
titulos mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros; e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles
estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Administragcéo em 14 de fevereiro de 2012.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragbes contabeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigdo.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na
apuragéo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente
de recebimento ou pagamento. As operacdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas
de natureza financeira sao contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas
relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que sdo calculadas com base no método linear.

As operagbes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagcbes em depdsitos interfinanceiros,
cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva aplicagao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de
mudanca de valor justo, que sao utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicacbes interfinanceiras de liquidez

Séo registradas ao custo de aquisi¢ao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisdo para
desvalorizagdo, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios - Classificacao

Titulos para negociacéo - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;
Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadram como para negociacao nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados
pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados ao valor de
mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios os quais s6 serao reconhecidos no resultado quando
da efetiva realizagao; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengédo e capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o
vencimento. Sdo registrados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.
Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociacdo e disponivel para venda bem como os instrumentos
financeiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se
em cotacOes de precos de mercado ou cotagdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.
Se esses pregos de mercado ndo estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotagdes de operadores de mercado,
modelos de precificaco, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinacdo do valor justo possa exigir
julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

f) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre as adigdes temporarias, sdo
registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigacoes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras
Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”.

Os créditos tributarios sobre as adicbes temporarias serdo realizados quando da utilizagéo e/ou reversdo das respectivas provisdes
sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de
realizacao, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragao.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A
contribuicdo social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

6) TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categorias e prazos

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicbes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na

apuragéo do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, ndo terao efeitos

para fins de apuracéo do lucro real, devendo ser considerados, para fins tributérios, os métodos e critérios contabeis vigentes em

31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogéo das mencionadas Leis estédo registrados nos ativos e

passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisao para perdas/reducdo ao

valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.

h) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (Impairment)

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos

nao financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributérios, sdo revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma

indicacdo de perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado

do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o seu valor recuperavel (apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de

realizagao deduzido das respectivas despesas ou (ii) valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior).

Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de

outros ativos e grupos.

i) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacgées legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacoes legais

sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugao n° 3.823/09 do CMN e pela

Deliberagdo CVM n® 594/09, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo sé@o reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total controle da situagdo ou

quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como

praticamente certo e pela confirmagéo da capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagdo com outro passivo

exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 9a);

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que

ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que néo sao reconhecidos, pois

a sua existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam

totalmente sob o controle da Administragao. Os passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois séo

considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacdes

classificadas como remotas nédo sdo provisionadas e nem divulgadas (Nota 9c); e

Obrigagdes Legais - Provisao para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacéo é sua legalidade ou

constitucionalidade que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos

integralmente nas demonstragdes contabeis (Nota 9b).

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias

auferidos (em base “pro-rata” dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base “pro-rata” dia).

k) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstra¢des contabeis e a data de autorizagéo para sua emisséao.

S&o compostos por:

* Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condigdes que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: sé@o aqueles que evidenciam condi¢des que ndo existiam na data-base das demonstra¢des
contabeis.

N&o houve qualquer evento subsequente para essas demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2011.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
A Instituicao possui disponibilidades de R$ 7 mil (2010 - R$ 459 mil), e ndo possuia outras contas que seriam consideradas equivalentes
de caixa.

5) APLICAGCOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Em 2010 esta representada por Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros no montante R$ 2.165 mil, realizado com o Banco Bradesco
S.A. e com vencimento em julho/2011. As receitas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez, classificadas na demonstracdo de
resultado, como resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios somaram R$ 244 mil (2010 - R$ 192 mil) (Nota 6c).

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Valor de Valor Valor de

1a30 31a180 181 a 360 Acima de mercado/ de custo Marcacao mercado/ Marcacao
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociacao: (3)
Letras financeiras do tesouro 2.749 40 283 4.639 7.711 7.711 - 99 -
Letras financeiras - - 530 443 973 973 - - -
Certificados de depésito bancario.... - 27 94 208 329 329 - - -
Letras do tesouro nacional - - - 197 197 197 - - -
Debéntures - - 57 86 143 143 - - -
Notas promissérias 59 - - - 59 59 - - -
Notas do tesouro nacional.... 44 - - - 44 44 - - -
Total em 2011 2.852 67 964 5.573 9.456 9.456 -
Total em 2010 - - - 99 99 -

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagdo da categoria dos fundos. No encerramento do periodo, os fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado
Bradesco somavam R$ 9.346 mil. Na distribuicao dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagdo contabil;
(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotagéo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotacéo de precos de mercado disponivel, os valores séo estimados com base em cotac¢des de distribuidores,
modelos de precificacdo, modelos de cotagdes ou cotacdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimentos, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e
L(S) Para fins de apresentacdo do Balanco Patrimonial os titulos classificados como “para negocia¢do” estdo demonstrados no ativo circulante.
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b) A BMC DTVM nao possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010.
c) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Rendas de aplicac¢des interfinanceiras de liquidez (Nota 5) 244 192
Fundos de investimentos 91 -
THUIOS A rENAA FIXA ... vt 11 9
Total 346 201

7) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a Receber
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
DIVIABNTOS ...t bbbt - 18
Total - 18
b) Diversos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Créditos tributarios (Nota 17c e d).. 102 254
Devedores por depdsitos em garantia - fiscais 57 54
Opcdes por incentivos fiscais 37 37
Imposto de renda a compensar... 18 15
Devedores diversos 5 6
Total 219 366

8) INVESTIMENTOS
O investimento de R$ 1 mil refere-se a titulo patrimonial da CETIP Educacional. Em novembro de 2011 foram alienadas as agdes da
CETIP S.A,, e baixado o registro do valor de custo no montante de R$ 406 mil.

9) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

N&o séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis

A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicao de provisdes a Administragéo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos
respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagéo legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da agéo, representado por decisdes
judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescri¢ao.

I - Obrigacoes Legais provisao para riscos fiscais

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais
estdo totalmente provisionados nédo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos
assessores juridicos.

Il - Movimentacao das Provisdes Constituidas

R$ mil

Fiscais e
Previdenciarias
No inicio do exercicio de 2011 121
F Ve[ Lot Lo T g 1= €= g - SRS 10
CONSHIUIGOES ...t b e b e e a e bbb e a b r e 18
No final do exercicio de 2011 (Nota 10a) 149

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicao mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao
figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as a¢cdes de acordo com a expectativa
de insucesso. Periodicamente sd@o realizadas andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivadas, se necessaria, a
reclassificagc@o dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel
néo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

10) OUTRAS OBRIGAGCOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Provisao para riscos fiscais (Nota 9b)......... 149 121
Impostos e contribuicbes sobre lucros a pagar .. 39 -
Proviséo para impostos diferidos (Nota 17c) 11 9
Impostos e contribuigdes a reColNer.............ccooucieiiiiiiciec s 1 86
Total 200 216
b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
Provisao para pagamentos @ efetUar............coooieriiiiienie i 109 108
Total 109 108

11) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social
O capital social no montante de R$ 1.860 mil esta representado por 1.860.000 cotas, subscritas e integralizadas no valor nominal de
R$ 1,00 cada.
b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Reservas de Lucros 7.455 1.329
- Reserva Legal (1)... 395 86
- Reserva Estatutaria (2) . . 7.060 1.243

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo nao mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicao, pode
ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital
Social Integralizado.

c) Dividendos

Aos cotistas esta assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido

ajustado, nos termos da legislagé@o societaria. No exercicio, foram provisionados dividendos no montante de R$ 59 mil (2010 -

R$ 1 mil), correspondendo a R$ 31,72 (2010 - R$ 0,54) por lote de mil cotas. Os dividendos de 2010 foram pagos em 29 de

dezembro de 2011.

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Propaganda e publicidade 137 119
Servigos do sistema financeiro. 17 7
Servicos técnicos especializados... 16 15
OULTAS ..ttt bttt bbbt e Rt et e et e bt se e et e bt e e n e bt n e r e enen e r e ns 16 17
Total 186 158

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Contribuicdo ao COFINS.... 16 14
3 29
5 -
Total 24 43

Aos Administradores da

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragbes contdbeis da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
(“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragcoes contabeis

A Administracao da Instituicio é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes
contabeis estao livres de distor¢cado relevante.

Uma auditoria envolve a execucgdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstragdes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagao dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagao das

Ldemonstragc‘)es contabeis da Instituicao para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao

Gestao, Elaboracao e

Relatérios de Anélise

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. P

Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 04.163.016/0001-76 Bradesco.
Sede: Cidade de Deus, s/n? - Prédio Prata - 42 andar - Vila Yara - Osasco - SP

Demonstragoes.
Contabeis Consolidadas
da Organizaio

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Dividendos e JCP recebidos 65 227
Atualizag@o de depodsitos em garantia...... 3 3
Atualizacdo de provisdo para riscos fiscais. (10) (7)
Outras (4) (30)
Total 54 193

15) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Refere-se ao lucro apurado na alienagédo das agdes da CETIP S.A. (Nota 8).
16) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacdes com o controlador e coligadas sdo efetuadas em condicbes e taxas compativeis com as médias praticadas com
terceiros, e vigentes nas datas das operacgdes, e estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010 2011 2010
Ativos Ativos Receitas Receitas

(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. .....ccooiiieiiieee e 7 459 - -
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez:
Banco Bradesco S.A. ... - 2.165 244 192
Dividendos:
Banco Bradesco Financiamentos S.A. ..........cc.cccceeviiiicinn. (59) (1) - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:

* O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administracao da
Organizagao Bradesco, aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituicao.

A Instituicdo é parte integrante da Organizacdo Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no

Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.

A Instituicdo n&o possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneracdo baseada em agdes para seu

pessoal-chave da Administragao.

Outras informacoes

Conforme legislacdo em vigor, as instituicdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e

parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a proépria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou

administradores da prépria Instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sdo efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do

Conselho de Administragdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

17) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracédo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicdo social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social .... 10.267 193
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25
respectivamente (4.107) (77)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis 4 57
OULIOS VAIOTES ...ttt et b et b e et nn e e nnas 21 9)
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (4.082) (29)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuigdo social deVidos...........cccvierieriiieie i (3.930) (30)
Impostos diferidos
Constituicdo/(realizagdo) no exercicio, sobre adigdes temporarias.............ccooeeeverireeeenne 13 3
Constituigdo/(realizagao) no exercicio, sobre prejuizo fiscal e base negativa.................... (165) )
Total dos impostos diferidos (152) 1
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (4.082) (29)
c) Origens dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2010 Constituicao Realizacdo 31.12. 2011
Proviséo para contingéncias fiscais 33 8 - 41
Outros 56 58 53 61

Total dos créditos tributérios sobre diferencas
temporarias 89 66 53 102

Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social ... 165 - 165 -
Total dos créditos tributarios (Nota 7b)... 254 66 218 102
Obrigagoes fiscais diferidas (Nota 10a).... 9 2 11

Créditos tributarios liquidos das obrigacdes fiscais dlfe;'idas 245 64 218 91
d) Previsao da realizacao dos créditos tributarios sobre diferen¢as temporarias
Em 31 de dezembro de 2011 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto de Contribuicao
renda social Total
12 7 19
20 12 32
26 15 41
6 4 10
Total (Nota 7b) 64 38 102

A projecgao de realizagdo de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, monta
R$ 95 mil (2010 - R$ 235 mil), sendo R$ 95 mil (2010 - R$ 84 mil) de diferencas temporarias e (2010 - R$ 151 mil) de prejuizo fiscal
e base negativa de contribuicdo social.

18) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigcos e produtos e da
globalizagdo dos negécios da Organizagdo, motivo pelo qual estd constantemente sendo aprimorada em seus processos.

As decisbes da Organizacdo séo pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco previamente identificado, mensurado e
avaliado, viabilizando o alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituicao.

A Organizagao exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade as politicas, processos,
critérios e metodologias de controles de riscos por meio de um 6rgéo estatutario, o Comité de Gestdo Integrada de Riscos e
Alocacgao de Capital.

A BMC DTVM como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento
de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, alguns procedimentos contabeis,
suas interpretacbes e orientacdes foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais serao aplicaveis as
instituicoes financeiras somente quando aprovado pelo CMN.

Os pronunciamentos contébeis ja aprovados foram:

* Resolucdo n® 3.566/08 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolucdo n® 3.604/08 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugdo ne 3.750/09 - Divulgacao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolucdo n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolucgédo n° 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolugdo n° 3.989/11 - Pagamento Baseado em Ag¢des (CPC 10 - produzira efeito a partir de 1° de janeiro de 2012); e

Resolucdo n? 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro (CPC 23 - produzira efeito a partir
de 12 de janeiro de 2012).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ir4 aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco
se a utilizacdo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA
Célio Magalhaes — Contador — CRC 1SP199295/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao
da adequacgéo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a
avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragbes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro
de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstrag¢des do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragcao da Instituigéo,
para o exercicio e semestre findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentagéo é requerida pela legislagdo societaria brasileira
para companhias abertas. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracoes
contabeis tomadas em conjunto.

KPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Osasco, 14 de fevereiro de 2012

André Dala Pola
Contador CRC 1SP214007/O-2J

Claudio Rogélio Sertério
Contador CRC 1SP212059/0-0




D1ARIO DO COMERCIO

sexta-feira, 2 de marco de 2012

da O

BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

o
oo e i

Sede: Cidade de Deus, s/n® -

Senhores Cotistas,

Submetemos & apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, da BMC Asset Management -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BMC DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

CNPJ 04.163.016/0001-76
Prédio Prata - 4° andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

G Srenco

No exercicio, a BMC DTVM registrou Lucro Liquido de RS 6,185 milhes, Patriménio Liquido de R$ 9,315 milhdes e Ativos Totais de RS 9,683 milhoes.
Osasco, SP, 14 de fevereiro de 2012.

Diretoria

ATIVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE 9.508 2784 CIRCULANTE 207 195
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 7 459 OUTRAS OBRIGAGOES 207 195
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5).. - 2465 Sociais e Estatutrias (Nota 11c) 59 1
i Depositos - 2465 Fiscais e (Nota 10a) 39 86
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6a) 9.456 99 Diversas (Nota 10b) 109 108
Carteira Propri 9346 -
Vinculados  Prestagao de Garantias 110 99 EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 161 130
OUTROS CREDITO: 45 61  OUTRAS OBRIGAGOES 161 130
Rendas a Receber (Nota 7). - 18 Fiscais e arias (Nota 10a) 161 130
Diversos (Nota 7b). 45 43
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 174 323 Liquino 9315 3189
OUTROS CREDITO! 174 323 Capital:
Diversos (Nota 7b) 174 323 - De Domiciiados no Pais (Nota 11a) 1.860 1.860
1 407 Reservas de Lucros (Nota 11b). 7.455 1329
INVESTIMENTOS 1 407
Outros (Nota 8). 1 407
TOTAL 9.683 3514 TOTAL 9.683 3514
As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil Ao DAS LiQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Reservas de Lucros Lucros
2° Semestre 31 de dezembro Eventos —Legal ari Totais
2011 2011 2010 Saldos em 30.6.2011 88 1.287 - 3235
RECEITAS DA IN A 221 346 201 Lucro Liquid - - - 6.138 6.138
Resultado de Operages com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6c). 221 346 201 Destinagdes: - Resen - 307 5773 (6.080) -
RESULTADO BRUTO DA 221 346 201 - Dividendos Propostos... - (58) (58)
OUTRAS OPI (101) (156) @) sald, 31.12.2011., 1.860 3 7.061 - .31
Outras Despesas (Nota 12). ©2) (186) (15g) Saldosem o u 9% 060 9315
Despesas Tributarias (Nota 13) (16) @4 (43) Saldos em 3112200 1.860 78 1.088 - 3.026
Outras Receitas Oj (Nota 14). 13 81 268 Lucro Liquido. - - - 164 184
Outras Despesas Oy (Nota 14) (16) @n (75) Dest : - Resen - 8 155 (163) -
RESULTADO OP 120 190 193 - Dividendos Pagos - - 1) )
RESULTADO NAO (Nota 15) 10077 10077 - Saldos em 31.12.2010. 1.860 86 1.243 3189
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 10197 10.267 1e3 T 5188
IMPOSTO DE RENDA E AO SOCIAL (Nota 17a e b) (4.059) (4.082) (29) Luero Liquido. N :
LUCRO LiQUIDO. 6138 6.185 164 D - Reserva: - 309 5817 (6.126) N
Nomero de cotas (Nota 11 1.860.000 1.860.000 1.860.000 - Dividendos Propostos. . - (59) (59)
Lucro por lote de mil cotas em RS. 3.300,00 3.325.27 88,17  Saldos em 31.12.2011. 1.860 395 7.060 - 9.315
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis. As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2° Semestre 31 de dezembro Descrigéio 2011 2011 _ % 200 %
Fluxo do Gaixa das Atividados Ope 201 201 010 1 - Receita 10.295 100,8 10477 1018 304 167,0
luxo de Caixa das Atividades PR
Lucro antes do Imposto de Renu- e Cnnmhulcao Social . 10.197 10267 193 1.1) Intermediagéo Financalra. 2 2,2 346 33 201 852
Ajustes ao Lucro antes dos | (10.061) (10.049) 20 1.2) Outras 10.074 98,6 10131 98,5 193 818
(Ganho)/Perda na Venda de (10.077) (10.077) -
Despesas com Provisges Fi 10 28 20 2.-Insumos Adquiridos de Terceiros 82) 0.8 186) 18 158) 67,0)
Licro Ajustado antes do imposto de Renda s Cuntnhm;ao Social.. 136 218 213 “ o2) 08 (155) ol 1se) (7.0}
m Aplca 2284 2168 (192)  Propaganda e Publicidade: (56) ©05) (137) 1.2) (119) (50,4)
(Aumsn(eVdeuQéo o iy o alores Mo rios & Inammanios Fvancaros Servigos do Sistema Financeiro 1) .1 17 ©2) ) 3.0
Derivativor (9.352) (9.:357) (9)  Senvigos Técnicos Especializados ® o1 (16) ©02) ) ©4)
(AumentoyRodssas om Ouiros Créios 48 @1) ©@25)  outros " o 16 ©02) an 2
AUMENO/(REAUGAD) 0 OUITAS OBIIGAGORS ... @7) (96) 51 ' g '
Imposto de Renda e C @0 Social Pagos (3.875) (3877) (6)
Liquido a5 Atividades (10.846) (10.968) (168) 3 -Valor Adicionado Bruto (1-2).. 10213 100,0 10.291 100,0 236 1000
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
Dividendos o Juros sobre o Capital Préprio Recebios. 10485 o 18 4 .Valor Adicionado a Distribuir 10213 100,0 10.291 100,0 236 100,0
ilizado) das Atividades de Investimentos. 10.483 10517 186
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: 5 - Distribuigéo do Valor Adicionado 10213 100,0 10.291 100,0 236 1000
ividendos Page (1) (1) - 5.1) Impostos, Taxas e Contribuigdes 4.075 39,9 4.106 39,9 72 30,5
s él} P 4;;)’ o Federal 4075 399 4106 399 72 305
Gaixa o Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 31 458 et 5.2) Romuneragao de Capltals Proprios 6138 60,1 6.185 60,1 164 69,5
Caia o Equilenos do Gaba - Fim doPariodo ... 7 7 459 Dividendos 58 06 59 06 1 04
Liquida de C: de Cai (364) (452) 18 Lucros Retid 6.080 595 6.126 595 163 69,1

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL
A BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BMC DTVM) & uma instituigao financeira que tem por objetivo praticar
operagdes e atividades pertinentes as disposicGes legais e regulamentares aplicaveis 4s sociedades da espécie. E parte integrante da Organizagdo
Bradesco, suas operagdes sao conduzidas e forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utiizando-se
de seus recursos administrativos e tecnolégicos e na gestdo de riscos e suas demonstragbes contabels devem ser entendidas neste contexto.
2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
As demonstragoes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n 4.505/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)
€ 6404176 (Lei das Sociedades por Acdes) com alteragdes introduzidas pelas Leis n= 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagéo das operacdes,
associadas 8 normas o insirugbes do Conselho Monetrio Nacional (CMN) o do Banco Cntral do Brasi (BACEN) Induem csimaiives o promissas.
tai ragdo de perdas estimadas com oper: crédito; estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; pro
civela, fiscal o trabalbistas; herdas por reduga a0 valor fecuperével (Imparmont) do fitlos o valorss mobilrios assiicados nas categorias e tiuios
disponiveis para venda, titulos mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros; e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles
estabelecidos por essas estimativas e premissas.
As demonstragtes contabeis foram aprovadas pela Administrado em 14 de fever
3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS
a) Moeda funcional e de apresentagao
As demonstragdes contabeis estéo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigo.
1) Apuracdo do resultado

acordo com

de 2012,

o periodos em que 3 quando se
com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e
dos respectivos aivos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizada

cluidas na resultados

ou pagamento. As operagdes
futu conta redutora

= pelo citéro ‘prorate tia & calculadas com bése ho

no exterior, que sao calculadas com base no método linear.

As operagoes com taxas pos-f s o6 Indesadas o mosds estrangeiras s40 atualizadas até  data do balango,

©) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa & de caixa 530 em moeda nacional e aplicagdes em depésitos interfinanceiros, cujo vencimento das

operactas. na data da clativa apkcagao, sea I0ue o inferior & 90 dics & aprasentor Hsco neignican e mudanga da valor usto, que o8 wlllzados pela

Instituigao para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Sao registradas ao custo de aquisigao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de proviséo para desvalorizagéo,

quando aplicavel.

Tituos e valores moilérios - Classificagao

Titulos negociados. So registrados pelo custo de aquisigéo, acrescidos dos

rendimantos aulriocs o ams‘adas pelo valor de mercado em wmrapamda a0 resultado do periodo;

Tilos disponivels para venda - qie ndo s@ engiatiam camo para negociaan nem oomo mantido aié o vencimenio, S20 opisiradas pelo custo do

g que as

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuiges sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.
De acordo com a Lei n° 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apurago do lucro liquido
do periodo, introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 37 & 38 da Lei n° 11.941/09, no terdo efeilos para fins de apuragdo do lucro real, devendo
ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da
adogéo das mencionadas Leis estéo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.
g) Investimentos
s incentivos fiscais e outros investimentos séo avaliados pelo custo de aquisigo, deduzidos de proviséo para perdasiredugao ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel
h) Redugao ao valor recuperavel de ativos (Impairment)
Os titulos e valores mobiliérios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos ndo financeiros,
exceto outros valores & bens e crédilos tributarios, 50 revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagao de perda por redugo ao
valor recuperével (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o
seu valor recuperével (apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas despesas ou (i valor em uso calculado
pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior).
Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel e ativos que gera fluxos de caixa
i) Provisées, ativos e passivos gais - fiscais e
O reconhecimento, a mensuragao e a divulgasso das f provlsoes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais sao efeluados de
scordo com os citérios deﬁmdos pelo CPC 25, 0 qual foi aprovado pela Resolugao n° 3.623/09 do CMN e pela Deliberagao CVM n° 594/09, s
- Ativor o a possui total controle da situagéo ou quando i gararmas
reais ou decnsées ‘umcwa\s favorave& sobre as quais ndo caibam mas recursos, ganho como certo e pela da
s at

de outros ati

grupos.

cuja o 3
s&0 divulgados nas notas expllcaﬂvas (Nota 9a);

« Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a

complexidade e o pus.cmnamemu de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provével, o que ocasionaria uma provével saida de recursos para

aliquidagéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuréveis com suficiente seguranga;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utiizado para passivos que ndo sdo reconhecidos, pois a sua existéncia

somente sera confirmada pela ocorréncia ou n@o de um ou mais eventos futuros e incertos que n&o estejam totalmente sob o controle da Administragéo.

Os passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados

em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas no sdo provisionadas e nem divulgadas (Nota 9c); e

Obrigagdes Legais - Provisao para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagéo é sua legalidade ou constitucionalidade

que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, 16m os seus montantes

contabeis (Nota 9b).

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo los valores de realizago, incluindo, quando aplicével, os rendimentos e as variagdes monetrias auferidos (em base

aquisigao, acrescidos dos periodo e ajustados ao valor de mercado
Tuids, deaurido dos elatos Wibutiros o6 quals 5 56130 reconhecidos no resulad quando da efelva realzacdc: o
Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengao e capacidade financeira para sua manutengao em carteira até o vencimento. So registrados
pelo custo de aquisigao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda bem como os instrumentos financeiros derivativos, sao
demonstrados no balango pafrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de pregos de mercado ou cotagdes de
pregos de mercado para alios ou passivos com earaclerisicas semelhantes, Se esses pregos do mercado nao esfiverem disponives,os valores jusios sdo
baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fl . para as quais a

“pro-ratar dia) e provisao para perda quando juigada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetarias incorridos (em base "pro-rata’ dia;

k) Eventos subsequentes

Corresponde aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagéo para sua emisséo.
S@o compostos por:
+ Eventos que orginam ajustes: 30 aqueles que evidenciam condigdes que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

mo Jux

do valor justo possa exigr julgamento ou estimativa s\gmﬁcahva por parte da Admlmslracau

1) Imposto de renda e contribuigo social (ativo e passivo)

Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre as adictes temporarias, sao registrados na rubrica
6 40 para as obrigagbes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigagdes - Fiscals e Previdencirias”.

0s crédos irbutrios sabre as adigoes temporéris serso realizados quando da lizag8o elou roversso das fespeclias provists sobro as quas foram

constituidos. Tais créditos tributdrios s0 atuas de realizagao, considerando os estudos técnicos e

analises realizadas pela Administragdo.

A proviszo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A contribuigdo social sobre o lucro

6 calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E
-agao por categol

- Eventos s: 580 aqueles que evidenciam condigdes que no existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

N&o houve qua\quer evento subsequente para essas demonstragdes contébels encerradas em 31 de dezembro de 2011

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Alnstituigao possui disponibilidades de RS 7 mil (2010 - RS 459 mil), & no possuia outras contas que seriam consideradas equivalentes de caixa.
5) APLICAQOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Em2010e
em ‘u\ha/ZOH As receitas de aphcaqées
& valores mobiliérios somaram R$ 244 mil (2010 - R 192 m.n (Nam 60).

montante R$ 2.165 mil,

Ae
resultado, como resultado de operagdes com titulos

Em 31 de dezembro - RS mil
2010

pés,

(@) o ot do rorcatc tos tiios 6 valores mobilaros § apurado de acordo com a cotagdo de prego 36 morcado dlspomvel na dala do balango. Se néo h
(3) Para fins de apresentagao do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagao’ estéo demonsirados no ativo circulante.

b) A BMC DTVM néo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010,
©) Resultado de titulos e valores mobiliarios

2011
Valor de Valor Valor de
1a30 312180 1812360 Acima de mercadol de custo Marcagao mercadol Marcagéo
dias s dias 360 dias contabil (2) atualizado a mercado contabil (2) amercado
gao: (3)

Letras financeiras do tesouro 2.749 40 283 4639 7711 7711 - % -
Letras financeiras - - 530 443 o73 973 - - -
Certiicados de depésito bancario... - 27 % 208 329 329 - - -
Lelras do tesouro nacional - - - 197 197 197 - - -
Deb - - 57 86 143 143 - - -
Notas 59 - - - 59 59 - - -
Notas do tesouro nacional 44 - - 44 44 - - -
Total em 2011 2852 67 964 5. 573 9.456 9.456 -

9
(1) As aplicagses em co«as de ﬂmdos de mvesumemo foram distribuidas de acordo com os papels que compoem suas caneuas, preservando a classificagdo da categona dos fundos. No encerramento do perlodo, os fundos exclusivos adminisirados pelo Conglomerado Bradesco somavam RS 9.346 il

cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimentos, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

ouver cotago de pregos de mercado disponivel, os valores séo estimados com base em cotages de distribuidores, modelos de precificagao, modelos de

Na constituigao de provisdes a Administragdo leva em conta: a opiniao dos assessores juridicos, a namreza das agdes, a similaridade com processos
antrires, a camp\exldade & 0 posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5)...... 244 192
Fundos de 91 -
Thukos da ronda fxa 1 9

346 201

7) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a Receber
Em 31 de dezembro - RS mil
2010

nstituigao entende que a provisao consiituida ¢ sulfciente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.
o passivo re\ac\cnado a obrigagdo legal em discussao judicial & a favorave
s quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.

1- Obrigagdes Legais provisao para riscos fiscais

A Instituigao vem discutindo legalidade e de alguns tributos e contribuicdes, os quais estdo totalmente
provisionados o obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridicos.

Il - Movimentagao das Provisoes Cons

. sobre

RS mil
Fiscais e

8) INVESTIMENTOS

O investimento de R$ 1 mil refere-se a titulo Dammoma\ da CETIP Educacional. Em novembro de 2011 foram alienadas as agoes da CETIP S.A., e baixado
o registro do valor de custo no montante de RS 406 mi

9) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

Nao sao ativos

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis

A Instittigéo é parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

2011
Dividend - o de 2011
Total - 18 Atuallzacaom netéria
b) Diversos
Em 31 de dezembro - RS mil No final de 2011 (Nota 10a)

2011 2010 c) Passivos i 0 perdas possiveis
Créditos tributérios (Nota 17¢ e d 102 254 A nstitigio mantém um sistema de acompanhamemo para todos 0 processos administrativos e judiciais em que a Instituigo figura como *autora” ou
Devedores por depositos em garamla fiscai 57 54 . amparada na opiiao dos assessores uridcos, lassifca as agtes de acordo com o expectaliva de isucesso, Periodicamente <20 reaizades
Opgaes por incentivos fiscai 37 37 analises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivadas, se necessaria, a reclassificagéo dos riscos desses processos. Neste contexto, 0s processos
Imposto de renda a compensar. 18 15 contingentes avaliados como de risco de perda pussfve\ no so reconhecidos contabilmente.
Dovedores i o 60 @) Em 31 de dezembro de 2011 ¢ de 2010, ndo hé processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza rlevane.

10) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - RS mil

2011
Provisao para riscos fiscais (Nota 9b) 149 121
Impostos e contribuigdes sobre lucros a pagar 39 B
Provisao para impostos mfemos (Nota 170). 1 9
\mpas(os e 1 86

200 216
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b) Diversas
Em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGGOES CONTABEIS

©) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituigdo financeira, quaisquer diretores ou
Insttuigo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2 grau
Dessaforma,

administradores da propria

subsidiaria, membros d ho d

a efetuar. 109
109

108
108

Provisdo para
Total

11) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social
O capital social no montante de RS 1.860 mil esté representado por 1.860.000 cotas, subscritas e integralizadas no valor nominal de R$ 1,00 cada.
b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010
7.455
395

Reservas de Lucros.
- Reserva Legal (1).
- Reserva Estatutaria (2) 1.2
{1) Consiuida abrgatoriamente & base do 5% do luro iuico do excreici, aié alingir 0% do captal socil relizado, ou 30% do capital social, acresc-do
das reservas de capital. Apés esse limite a apropriagéo nao mais se ervalegal ser utiizada ps
ra compensar prejuizos; e
(2) Visando 4 manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituigéo, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutérias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.
c) Dividendos
Aas colstas e assagurado dividendo minimo obrigatiio. am cada exercico, de imporiancia néo nfrior 2 1% do luco iguido austado,nostermos
da legislagéo societaria. No exercicio, foram provisionados dividendos no montante de R$ 59 mil (2010 - R$ 1 mil), correspondendo a R$ 31,72 (2010 -
R$ 0,54) por lote de mil cotas. Os idoncot s 2010 foram pagos em 29 de dezembro de 2011

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

1,329

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

Propaganda e publicidad 137 119
Servigos o sistema finan 17 7
Servigos técnicos 16 15
Outr: 16 17
Total 186 158

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

1

Contribuigao a0 COFIN{ 6 14
Contribuigao ao Pl 3 29
Outras 5 -
Total 4 43

14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

Dividendos e JCP recebidos 227
Atualizagao de depésitos em garantia 3 3
Atualizagéo de proviséo para riscos fiscai (10) (

Outrat (4) (30
Total 54 193

15) RESULTADO NAO OPERACIONAL

Refere-se ao lucro apurado na alienagao das agdes da CETIP S.A. (Nota 8).

16) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

a) As transagoes com o controlador e coligadas 3o efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, e vigentes nas
datas das operagdes, e estao assim representadas:

Em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

17) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Demonstragio do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil

2011
Resultado antes do imposto de renda e social 10.267 193
Encargo ot o mpostodo enda ¢ contruigao ool s aliguolas de 25% ¢ 15% respeciamente (4.107) n
Despesas indedutiveis liquidas de receitas no tributavei 4 57

Outros valores
Imposto de renda e social
b) Composigéo da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social

21 (9)
(4.082) (29)

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil

Impostos correntes

Imposto de renda e social devido (3.930) 30)
Impostos diferidos
Constituigaol(realizagio) no exercicio, sobre adigdes temporrias........... - 13 3
Constituigéol(realizagéo) no exercicio, sobre prejuizo fiscal  base negativa (165) @)
Total dos impostos diferi (152) 1
Imposto de renda e social (4.082) (29)
©) Origens dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigéo social diferidos
RS mil

Saldo em Saldo em

31.12.2010 ituich Realizaéo 31.12.2011
Proviséo para fiscais 33 [ - a1
Outros 56 58 53 61
Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias..... 89 66 53 102
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigao social 165 - 165 -
Total dos créditos tributarios (Nota 7b). 254 66 218 102
Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 10a). 9 2 - 11
Créditos tributarios liquidos das obrigagdes 25 64 218 91

d) Previsio da realizagdo dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias

Em 31 de dezembro de 2011 - RS mil
s

Total
201 2 7 19
2013, 20 12 32
2014, 2 15 41
6 4 10
Total (Nota 7b). 38 102

64
A projegao de realizagdo de crédito tributério ¢ uma estimativa e nao esta diretamente relacionada & expectativa de lucros contabes.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, monta RS 95 mil (2010 -
RS$ 235 mil), sendo R$ 95 mil (2010 - R$ 84 mil) de diferengas temporarias e (2010 - R$ 151 mil) de prejuizo fiscal e base negativa de contribuigo social
18) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servicos e produtos e da globalizagao dos
negécios da Organizagdo, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus processos.

b) P
Anualmente na Assembleia Geral Ordinéria é fixad
+ O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragao da Organizagao Bradesco, aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
©A acustear Planos de 2 aberta dos
e Administradores da Instituigo.
A Insituigo & parte integrante da Organizago Bradesco e seus adminisiradores s&o remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco SA.,
controlador da Companhia.
A Instituigo nao possui beneficios de longo prazo, de resciso de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agdes para seu pessoal-chave
da Administragao.
Outras informagdes
Conforme legislagéo em vigor, as instituigdes financeiras néo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para
a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até 0 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; €

dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios.

2011 2010 As decisdes da Organizagdo sdo pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco identificado, avaliado,
At 08 Receitas tas. alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituigao.
(passives) (passivos) (despesas) (despesas)  AO politicas, processos, crit
Disponibilidades: do conlroled do riscos por mélo de am érgo saiautéro-o Comile do Gesto Inegrads de Riscos & Alocagao de Gaptal
Banco Bradesco SA. ............... S 7 459 - - ABMC DTVM como parte integrante da Organizagdo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito,
Aplicages interfinanceiras de "Wlﬂe! de mercado, de liquidez e operacional.
Banco Bradesco S.A. - 2165 244 192 b) Em aderéncia ao processo de contabeis, suas
Dividendos: e orientagoes loram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (cpc) os quais serdo aplicaveis as instituiges financeiras somente quando
Banco Bradesco SA (59) ) - aprovado pelo OMi

0s pmnunmamemos contabeis ja aprovados foram:
Resolugéo n° 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Alwes (CPC o1);

Resolugdo n° 3.604/08 - Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugdo n* 3.750/09 - Divulgagdo sobre Partes Relacionadas lCPC 05);

Resolugao n+3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

Resolugéo ne 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

Resolugéio ne 3.989/11 - Pagamento Baseado em Agdes (CPC 10 - produzira efeito a partir de 1° de janeiro de 2012); e

+ Resolugao n° 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagao de Erro (CPC 23 - produzira efeito a partir de 1° de janeiro de 2012)
Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagao dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

ADIRETORIA-
Célio Magalhaes — Contador - CRC 1SP199295/0-5

RELATORIO DOS

Aos Administradores da

BMC Asset Managemunt Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Sao Paulo -

5 sbeis da BMC Asset - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Lida. (*Instituigao), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

&0 sobre as contabeis
A Administraggo da Instituigéo ¢ responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas.
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessérios para permiti a elaboragéo de demonstragdes contabeis livres de distoredo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

dos auditores i

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgages apresentados nas

contabeis. Os dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgao relevante
nas demonstragdes contbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragoes contabeis da Instituigao para planejar os procedimentos de auditoria que sao
‘apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituigao. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagéo da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabes feitas pela Administragao, bem como a

TES SOBRE AS

CONTABEIS

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido
Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e
financeira da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda. em 31 de dezembro de 2011, 0 desempenho de suas operagdes
& 0s seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Outros assuntos

Demonstragées do valor adicionado

Examinamos tambeém, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragao da Instituigao, para o exercicio
e semestre findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentagéo ¢ requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias abertas. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

kPG

KPMG Auditores Independentes

Osasco, 14 de fevereiro de 2012

Claudio Rogélio Sertorio André Dala Pola

| 2valiasao da apresentago das demonsiragdes contébeis tomadas em conjunto
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REAPROXIMACAO
Enviado nuclear
norte-coreano vai
participar de
conferéncia nos EUA

SILENCIO
Governador chinés
doTibet ordena
controle mais duro
dainternet

NAS MAOS DO REGIM

Cai bairro rebelde em Homs apds ofensiva das tropas sirias. Para a oposi¢éo, foi uma 'retirada tatica'.

Exército sirio assu-
miu ontem o con-
trole de todo o bair-
ro rebelde de Baba
Amr, em Homs, sitiado depois
de 26 dias de artilharia e bom-
bardeios. Os rebeldes, porém,
justificaram o recuo como "uma
retirada tatica", devido a piora
das condigdes humanitarias.

"Ossoldadosrevistaram cada
rua, tinel e casa, buscando ar-
mas e homens armados. Ainda
resta um pouco de trabalhoa fa-
zer, mas posso garantir que
Homs voltou a ser territério se-
guro", ressaltou uma fonte liga-
da as forgas de seguranca, sob
anonimato, a agéncia Efe.

Ja a brigada rebelde de Baba
Amr disse que estava se retiran-
do para poupar cerca de4 mil ci-
vis queinsistem em permanecer
em suas casas. Os opositores
disseram que a decisao foi to-
madacombaseno"agravamen-
to das condigdes humanitdrias,
na falta de comida e de medica-
mentos, nos cortes de agua, ele-
tricidade e nas comunicagdes,
assim como a falta de armas".

OcercoaBaba Amresta entre
0s piores registrados desde o
inicio do levante contra o regi-
me de Basharal-Assad. Ha qua-
se um més, os bombardeios fa-
zem com que o bairro viva uma
situagdo de crise humanitaria.

Para atenuar esta situagao, o
Comité Internacional da Cruz

Vermelha (CICV) negociava ha
uma semana com o regime e a
oposicao, e finalmente obteve a
permissao das autoridades pa-
ra entrar em Baba Amr hoje.

Pressao - Esta decisao coinci-
de com a aprovagao de uma re-
solucdo contra o regime de As-
sad no Conselho de Direitos
Humanos da Organizagao das
Nagoes Unidas (ONU). O texto
reivindica o fim das violagdes
dos direitos humanos e dos ata-
ques contra civis, além do aces-
so das agéncias humanitarias as
areas mais afetadas no pais.

O Conselho de Seguranca da
ONU também pediu a Siria que
permita o0 acesso "imediato" da
subsecretéria geral para Assun-
tos Humanitarios, Valerie
Amos, e criticou "a répida dete-
rioragao" dasituagao humanita-
ria no pais. Aliados da Siria, a
Russia e a China, significativa-
mente, apoiaram o pedido.

Também foram aprovadas
novas medidas na organiza-
cao das forgas dissidentes.

O Conselho Nacional Sirio
(CNS), principal grupo da opo-
sigao, pretende organizar a en-
trega de armas aos rebeldes si-
rios, por meio de um "gabinete
militar" criado recentemente,
anunciou em Paris o presidente
do CNS, Burhan Ghaliun.

"Sabemos que ha paises que
manifestaram o desejodearmar
os revoluciondrios. O CNS, por

Goran Tomasevic/Reuters
v

filaeneve p:

meio do gabinete militar, quer
organizar este fluxo para evitar
entregas diretas procedentes de
paises particulares”, declarou.
Retirada - Os jornalistas
franceses Edith Bouvier e Wil-
liam Daniels, que estavamreti-

péona cldade deAl- Qusayr,

dos em Homs, chegaram on-
tem ao Libano. A informagao
foiconfirmada pelo presidente
francés, Nicolas Sarkozy.
Edith foi gravemente ferida
nas pernas nomesmo bombar-
deio que matou a jornalista

te da Siria. Si

norte-americana Marie Colvin
e o fotografo francés Remi
Ochlik em 22 de fevereiro.
Autoridades sirias disseram
ter encontrado os corpos dos
dois jornalistas no bairro de
Baba Amr, ap6s os rebeldes se

retirarem do local, informou o
Ministério das Relagdes Exte-
riores da Siria. Mais cedo, ati-
vistas sirios haviam postado
na internet um suposto video
do enterro do corpo de Marie
em Baba Amr. (Agéncias)





